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Sehr geehrter Investor,

im Vordergrund stehen derzeit die
veroffentlichten KapitalmaRnahmen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 08.
bzw. 09. Méarz 2011 zwei Kapitalmalf3-
nahmen beschlossen, die zu einem
Mittelzufluss in Hohe von bis zu ca. EUR
55 Mio. zur Finanzierung der Bohr-
projekte des Unternehmens sowie zur
Tilgung der 2006/2011-Optionsanleihe
fihren sollen.

Wir machen deutliche operative Fort-
schritte. Dies spiegelt sich in weiteren
Erhohungen der Erddl- und Erdgas-
reservenschatzungen wider, der Durch-
fuhrung eines breit angelegten Bohr-
programmes sowie einem erwarteten
erstmaligen Jahresuberschuss bei der
US-Tochtergesellschaft in 2010.

Wir sind der Meinung, dass - in
Anbetracht des Potenzials der Haupt-
projekte des Unternehmens und der
hohen Marktpreise fir Erddl — diese
Kapitalmanahmen einem Verkauf von
Projektanteilen vorzuziehen sind und
bitten deshalb die Aktionare der Gesell-
schaft, diesen Schritt durch Ausibung
ihrer Bezugsrechte zu unterstitzen.

Bisheriges Interesse seitens der Alt-
aktionare und neuen Investoren (die nicht
bezogene Aktien und Wandelschuldver-
schreibungen im Rahmen einer Privat-
platzierung am Ende der Bezugsfrist
zeichnen koénnen), ist bereits aus-
reichend um die Kapitalerhéhung durch-
fuhren zu kénnen.

Vielen Dank fir lhr Interesse und lhre
Unterstitzung.

Mit besten GriiRen
Leigh A. Hooper, Vorstand

Marz 2011

Derzeitige Bohraktivitaten
Loma Field Formationswechsel:
Sunny Ernst KW 12 oder 13
Nr. 2
OSR-Halliday Einrichtung des
H-32 Bohrplatzes:
Horizontal- KW 12
bohrung
Adams Ranch 5 weitere Bohrungen:

ab KW 14
Gray Bohrbeginn der
Waterflood Wasserinjektions-

quelle: KW 14

EUR 2 pro Aktie

Uiberschuss

(PV10) oder EUR 6,4 pro Aktie

OSR-Halliday-Feld

Activa Resources AG gibt KapitalmaBnahmen bekannt
* Barkapitalerh6hung bei EUR 1,60 pro Aktie

» Wandelanleihe mit 10,35 % p.a. Rendite und Wandlungskurs von

» US-Tochter setzt 2010 USD 6,8 Mio. um und erwartet ersten Jahres-

* Neue unabhangige Reservenanalyse beziffert Activas nachgewiesene
Reserven mit 3,1 Mio. Barrel 4quivalent mit einem Wert von USD 50 Mio.

» Starkes Wachstum fur 2011 und 2012 erwartet, vor allem im

Neue KapitalmaRnahmen

Hier finden Sie eine Zusammenfassung
der Bezugsangebote an  unsere
Aktionéare.

Die von den Aktiondren nicht bezogenen
neuen Aktien bzw. neuen Wandel-
anleihen werden Investoren im Rahmen
einer Privatplatzierung angeboten. Es
liegen von neuen Investoren bereits
schriftiche ~ Abnahmeerklarungen  fur
neue Aktien sowie fur die neue Wandel-
anleihe in nennenswertem Umfang vor.
Der Vorstand wird seine Bezugsrechte
ausuben.

Barkapitalerhohung

Bezugsangebot im Verhaltnis 2 zu 1
EUR 1,60 pro Aktie

Bezugspreis
Anzahl Aktien
Gesamtbetrag

Bezugsfrist

Die Kapitalerhdhung wird nur durch-
gefihrt, wenn in Ausiibung der Bezugs-
rechte, des Uberbezugs oder der Zeich-
nung nicht von den Aktionaren bezogener
Aktien sowie dem gleichzeitig veréffent-
lichten Bezugsangebot auf Wandel-
schuldverschreibungen in Ausubung der
Bezugsrechte, des Uberbezugs oder der
Zeichnung nicht von den Aktionaren
bezogener Wandelschuldverschrei-
bungen, der Gesellschaft ein Brutto-
emissionserlds in Hoéhe von mindestens
EUR 2 Mio. zuflief3t.

Bis zu 1.864.723 Stammaktien
Bis zu ca. EUR 3 Mio.
14. bis 28. Marz 2011

Details sind auf der Activa-Website einzusehen

Wandelanleihe

Bezugsangebot im Verhaltnis 3 zu 1
Rendite
Laufzeit
Gesamtbetrag

Frihzeitige Kindigung

10,35 % (Kupon: 8%)

4/2011 bis 12/2014

Bis zu ca. EUR 2,5 Mio.

Gleichberechtigte Kiindigungsrechte nach 20 und 32

Monaten — zu 100, wenn vom Glaubiger — zu 110%
des Nennbetrags, wenn von der Gesellschaft

Tilgung

Bezugsfrist

12/ 2014 zu 110% des Nennbetrags
14. bis 28. Marz 2011

Details sind auf der Activa-Website einzusehen
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Reserven weiter nach oben revidiert

2010 erster Jahresiuberschuss bei
Activa Resources, LLC erwartet

Zum 01. Januar 2011 belaufen sich die
nachgewiesenen Reserven (1P) der
Activa Resources auf 3,1 Mio. Barrel
aquivalent (BOE) ggu. 2,6 Mio. BOE im
Vorjahr mit einem Wert (PV10) in Hbéhe
von USD 50 Mio. (Definition: PV10 =
Barwert, der mit 10% abdiskontierte
erwartete Nettoriickfluss aus den Projekt-
Cashflows, d.h. nach Investitions- und
laufenden Betriebskosten). Dies
entspricht EUR 6,4 pro Aktie (bei
vollstéandiger Zeichnung der geplanten
Kapitalerh6hung).  Diese  Steigerung
wurde trotz des Teilverkaufs des OSR-
Halliday-Feldes und der ca. USD 4 Mio.
an Fordererlésen aus Reservenge-
winnung (Jahresproduktion) erreicht. Die
nachgewiesenen und wahrscheinlichen
Reserven (2P) sind um weitere 13% ggu.
dem Vorjahr auf 7,3 Mio. (BOE)
gestiegen. Das Verhéltnis von Erddl zu
Erdgas liegt bei 80/20. Die geschatzten
zukinftigen Netto-Fordererlose (Future
Net Revenues) der nachgewiesenen und
wahrscheinlichen Erdél- und Erdgas-
reserven (2P) sind auf USD 448 Mio. (VJ:
USD 360 Mio.) angestiegen, mit einem
Wert (PV10) von USD 180,4 Mio. (VJ:
USD 144,5 Mio.) oder EUR 23 pro Aktie
(bei vollstdndiger Zeichnung der ge-
planten Kapitalerh6hung). Die Reserve-
schatzungen wurden von Sojen
Consulting, LLC, unabhéngigen Erdol-
ingenieuren aus Austin, Texas,
berechnet. Die Erh6hung ist in erster
Linie auf die Fortschritte im OSR-
Halliday-Feld  zurtickzufiihren, einem
etablierten Olfeld auf einem Gebiet von
ca. 16.000 Acre (ca. 60 km?) im Osten
von Texas, mit einer Produktions-
geschichte, die bis 1961 zuriickreicht.

Erdol
(Mio. Brl)

Activas

Erddél- und Erdgasreserven

Activa Resources, LLC, die 100%
Tochtergesellschaft, erwartet 2010 einen
EBITDA von USD 3,3 Mio. und den
ersten Jahrestberschuss seit Aufnahme
der Bohraktivitaten im Jahr 2005. Die
Gesamterlse steigen um 53% von USD
4,48 Mio. auf USD 6,8 Mio. Dies be-
inhaltet einen Nettoertrag in Héhe von
USD 2,7 Mio. aus dem Verkauf des
Anteils von 10% am OSR-Halliday-Feld.
Die reinen Fordererlése aus der Erdol-
und Erdgasproduktion fielen geringfugig
um 7% auf USD 4,14 Mio. Bereinigt um
den verkauften 10%-OSR-Halliday-Anteil
(Minderung der zurechenbaren Forder-
erlése ab Jahresmitte) waren die Forder-
erldse 2010, hauptséchlich durch die
neue OSR-Halliday-Quelle, gestiegen.
Der konsolidierte  Konzernabschluss
2010 wird im Juni verdffentlicht.

Signifikante Fortschritte bei den
einzelnen Projekten

OSR-Halliday

Nach der ersten erfolgreichen
Horizontalbohrung im Herbst 2010 wird
der konsequente Ausbau des OSR-
Halliday-Olfeldes vorangetrieben.

Mit der néachsten Horizontalbohrung
(H-32) wird in den kommenden Wochen
begonnen. Sie wird voraussichtlich im
Juni an die Produktion angeschlossen.
Bis zu vier weitere Bohrungen sind in
diesem Jahr geplant.

Weitere Olgesellschaften haben sich in
der Zwischenzeit in der direkten
Nachbarschaft des OSR-Halliday-Feldes
positioniert. Rund um das OSR-Halliday-
Feld wurden Schurfrechte bei Uber
60.000 Acres (viermal soviel wie das
OSR-Halliday-Feld!) von Chesapeake

Netto Cash-
flow ($ Mio.)

Erdgas
(Mrd. KF)

und anderen Gesellschaften erworben.
Neue Bohraktivitdten — hauptsachlich auf
die Woodbine-Formation zielend, aber
auch auf die Lower Woodbine und das
Eagle Ford Shale — sind bereits zu
verzeichnen. Zur Zeit werden vier neue
Horizontalbohrungen in  unmittelbarer
Néhe des OSR-Halliday-Feldes ab-
geteuft, sieben weitere Bohrungen sind
genehmigt. Das Fracturing der ersten
dieser Bohrungen erfolgte bereits, erste
Tests zeigen tagliche Fdrderraten von
550 BOE. Sind auch die Ergebnisse der
Neubohrungen direkt auf3erhalb des
OSR-Halliday-Feldes ermutigend, wiirde
dies einen deutlichen Anstieg von Activas
nachgewiesenen Reserven nach sich
ziehen.

Loma Field

Hier wird eine Versechsfachung der
Forderraten von Erdgas und des Netto-
Cashflow, nach dem Wechsel in die
Hauptformation in diesem Monat, erwar-
tet. Dies soll einen jahrlichen Anstieg von
Activas Fordererldsen um bis zu USD 2
Mio. mit sich bringen.

Gray Waterflood

Die Ergebnisse des Pilotprojekts sind bis
jetzt Erfolg versprechend. Das “Re-entry”
einer alten Quelle hat die Eignung fir das
Waterflooding bestétigt. Fur Mérz ist die
Bohrung einer Wasserinjektionsquelle
geplant. Die Wasserflutung soll im April
beginnen. Activa hofft, dadurch poten-
zielle Reserven von 1,5 Mio. Barrel Erdol
zu bestatigen.

Adams Ranch

Activa hat die ersten fiinf Bohrungen des
Pilotprogramms fertiggestellt und erwar-
tet die Inbetriebnahme der Quellen fir
Mitte Marz. Im April werden finf weitere
Quellen gebohrt. Damit ist das Pilot-
programm abgeschlossen. Der Beginn
der Wasserinjektion ist fur Mai geplant.

* Nachgewiesen / in Produktion 0,32 1,53 20,6 11,5 .

Das Reservenpotenzial von Adams
* Nachgewiesen / noch nicht in Prod. 1,67 4,94 124,1 38,5 Ranch Waterflood liegt bei tber 3 Mio.
Nachgewiesen (P1) 2,00 6,48 144,7 50,0 Barrel.
Wahrscheinlich 3,76 3,01 303,9 130,4
Nachgew. und Wahrscheinlich (P2) 5,76 9,49 448,6 180,4
Kontakt Kalender
Leigh A. Hooper, Vorstand Mai 2011 Prasentation von Vorstand Leigh A. Hooper
Activa Resources AG anlasslich der Entry und General Standard
Hessenring 107 Konferenz, Hilton Hotel, Frankfurt
D-61348 Bad Homburg

Juni 2011 Veroffentlichung Jahresabschluss 2010
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